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Basin A¢iklamasi
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JCR Eurasia Rating, derecelendirme notlarinin periyodik gézden gecirilme siirecinde Stimer Varlik Yénetim
A.$’yi ulusal ve uluslararast diizeyde yatirim yapilabilir kategorisinde degerlendirerek, Uzun Vadeli Ulusal
Notunu ‘BBB+ (Ttk)’ seviyesinden ‘A- (Ttk)’ dizeyine, Kisa Vadeli Ulusal Notu’nu ise ‘A-2 (Ttk)’ten ‘A-1
(Ttk)’ye yiikseltmis ve s6z konusu notlara iligkin gériintimleri ‘Stabil’ olarak belirlemistir.

Ulusal kredi piyasasinin sinurl likidite kosullarinin devam ettigi bir ortamda, 6zellikle banka ve diger finans
kurumlarinin tahsili gecikmis alacaklarini satin alan varlik yonetim sirketleri; BDDK tarafindan regtile
edilmektedir. 2016 ve 2017 yili igerisinde kurulus ve faaliyetlerine iliskin yapilan yonetmelik ¢aligmalari ile birlikte,
asgari sermaye dizeyi ile etkin gézetim ve denetim agisindan sektoriin yasal altyapust iyilestirilmis; bilgi sistemleri,
risk Ol¢tim teknikleri ve i¢ kontrol siireglerinin kurulmast zorunlu hale getirilmistir. S6z konusu gelismeler
siginda sektoriin kurumsallik yapist gelismis, finansal raporlamalarin kalitesi, standardizasyonu ve seffafliginin
artirilmasina yonelik adimlar atidmustir. Tlaveten, bu dizenlemeler neticesinde, rekabet esitliginin saglanmasina
yonelik olarak sektore pozitif yonde ivme kazandirilmistir.

Sektordeki faaliyetlerine 2015 yilinda baslayan Stimer Varlik Yénetim A.S.” nin, ortaklik yapisi 2016 yillinda
degisiklige ugramistir. 25 Temmuz 2016 tarihi itibariyle ASV Holding A.S$.’nin tek hissedar konumuna geldigi
firma, finansal kuruluglarin tahsili gecikmis alacaklarimi satin almak suretiyle edindigi varliklarin yeniden
belirlenen degerleri Uzerinden tahsilatimi saglamaktadir. Varlik yonetim sirketleri icin asgari sermaye
yikimliliginin yikseltiimesi sonucunda, Simer Varlik yonetimin édenmis sermayesi 10 milyon TL artirilarak
asgari stnur olan 20 milyon TL’ye ¢ikarilmistir. Firmanin bilango kompozisyonu ve pasif kalitesini yikselten soz
konusu sermaye artirimi aynt zamanda firmanin nakit dengesine de katkida bulunmugtur. Stimer Varlik’in 2017
yilt karlilik performanst 6nceki yillara gére kayda deger bir artig gdstermis, tahsilatlarin portfoy biiytikligiine olan
orani da yiikselmeye devam etmistir. Bununla birlikte, gerceklestirmis oldugu basarili tahvil ihract ile fon cesitliligi
yaratarak likidite ihtiyacini rahatlatmaya devam etmektedir. Gelisim gOsteren tatmin edici aktif kalitesi, igsel
kaynak yaratma kapasitesi, ilave dis kaynak erisim giicinin varhgl, net donem karindaki iyilesme ve
gerceklestirmis oldugu basarili tahvil ihract, Stimer Varlik’in ‘A- (Trk)’ olarak yukar yonli revize edilen Uzun
Vadeli Ulusal Notunun ana dayanaklarint olusturmaktadir.

Firmanin karlilik performansi, finansman maliyetlerindeki degisimler ve 6zkaynak seviyesi ile bitlikte, tahsilat
miktarindaki seyir ve portfdy buyiime hiz1 JCR Eurasia Rating tarafindan izlenecek konulardir.
Makroekonomik gostergeler ile birlikte piyasadaki gelismeler ve sektore yonelik yasal diizenlemeler de ayrica
izlenmeye devam edilecektir. Thrag yoluyla elde edilmesi planlanan kaynaklar sirket bilangosunda tastnacagi icin
ayrt bir ihrag rating raporu diizenlemeyip kredi derecelendirme raporu icerisinde analiz edilmistir. Thrag edilecek
tahvilin sirketin diger yukimlilikletine géte hukuksal ve teminat acisindan bir farklilastirilmast olmadig: icin
sitketin kurumsal yapisinin notlari ihrag rating’ini de temsil etmektedir. Ancak, ihrag ratingi notlari yapilandirilmig
finansman enstriimanlarini kapsamamaktadir.

Ana hissedar konumundaki ASV Holding A.$.’nin finans sektériindeki gegmisleri dikkate alindiginda finansal
kapasiteleri dahilinde olmak tzere, uzun vadeli likidite veya 6zkaynak temin edebilecek yetetli arzuya ve
operasyonel destek sunma deneyimine sahip oldugu kanaatine ulagilmistir. Bu kapsamda, Sirketin Desteklenme
Notu JCR Eurasia Rating notasyonu icerisinde (2) olarak belirlenmigtit.

Ortagindan herhangi bir destek saglanip saglanamayacagina bakilmaksizin, genisleyen portféyi, sermaye seviyesi,
tahsilat oranlari, tahvil ihraglariyla gesitlendirilmis borglanma yapusi, operasyonel siirecleri ve igsel kaynak yaratma
kapasitesi dikkate alindiginda, halihazirdaki operasyonlarina devam etmesi, piyasadaki etkinligini korumasi ve
makroekonomik seviyenin mevcut haliyle stirmesi durumunda tstlendigi ytiktimlilukleri yonetebilecek altyapiya
ulastigi diginilmektedir. Bu noktadan hareketle, JCR Eurasia Rating notasyonu igerisinde, Sirket’in
Ortaklardan Bagimsizlik Notu (B) olarak teyit edilmistir.

Detecelendirme neticeleriyle ilgili daha fazla bilgi Kurulusumuzun http://www.jcrer.com.tr adresinden
saglanabilir veya Kurulusumuz kidemli analisti Sn. Zeki Metin COKTAN ve analist yardimcis: Sn. Ersin
KILICKAP ile iletisim kurulabilir.
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