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JCR Eurasia Rating,
Calik Denim Tekstil San. ve Tic. A.S. ve bagh ortakhginin konsolide yapisini

JCR Eurasia Rating, ‘Calik Denim Tekstil San. ve Tic. A.$.” nin konsolide yapisini periyodik gézden gegirilme stirecinde yatirim yapilabilir kategorisinde degerlendirerek, Uzun Vadeli Ulusal
Notu’nu ve Gérinimuini ‘BBB(Trk)/Stabil’ olarak teyit etti. Diger taraftan, Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci ve Yerel Para Notu ‘BBB-’ olarak teyit edilmis ve diger notlarla birlikte detaylari
asagida gosterilmistir:

Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para : BBB-/ (Stabil Goriinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : BBB- / (Stabil Goriiniim)
Uzun Vadeli Ulusal Notu : BBB (Trk) / (Stabil Gortinim)
Kisa Vadeli Uluslararasi Yabanci Para : A-3 / (Stabil Gérinim)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : A-3 / (Stabil Gérinum)

Kisa Vadeli Ulusal Notu : A-3 (Trk) / (Stabil Goriinim)
Desteklenme Notu : 2

Ortaklardan Bagimsizlik Notu : B

1987 yilinda Malatya’da kurulan Calik Denim Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. 424bin m2 alana yayillmis tesislerinde, surekli yenileme yatirimlar ile gelisim ve blyime halindeki yapisini
surdurmektedir. Yeni teknolojilerle surekli kendini yeniledigi entegre tesislerinde yillik 42mn metre tiretim kapasitesi ve 1.500’lin Uzerinde deneyimli kadrosu ile kendi iplik ve kumaslarinin tiretim
ve bitim sureglerini gergeklestirmektedir. Denim ve gabardin kumas segmentinde dogaya duyarli Grlinler tireten Calik Denim, bu alanda sahip oldugu uluslararasi sertifikalar, kapasite arttirnmi,
modernizasyon ve AR-GE alanindaki stregelen yatirimlari, etkin tretim ve pazarlama stratejileri ile gliglli pazar payini stirdirmektedir. Ayrica her ne kadar metraj olarak rakiplerinin kismen
gerisinde kalsa da, kapasitesini %100 kullanma, kisa teslimat siireleri ve marka bilinirliliginin yayginlagmasi bakimindan rakiplerinden ayrismaktadir. Diinyaca tinlu prestijli markalarin glivenilir ve
gucly bir tedarikgisi olarak faaliyetlerini strdiiren Sirket, 2017 yili iginde kurdugu Calik Denim B.V. ile yurt disindaki pazarlama faaliyetlerine ivme kazandirmayi ve musteri ile birebir temas kurarak
piyasa bilinirliligini arttirmayi hedeflemektedir. Aralik ayinda markalagma destek platformu olarak konumlandirilan Turquality programina dahil edilen Sirket, ayni zaman da Turkiye’deki tekstil
sektoruindeki sayili aktif AR-GE merkezlerinden birine sahiptir. Deneyimli ekibiyle pazarin ihtiyaglarina yonelik yurattikleri arastirma-gelistirme ve Urtin gelistirme galismalari ve Firma'ya yiiklenen
bilimsel arastirma kimligi ile sektorde fark yaratarak rekabet Gstlinligi saglamaya devam etmektedir.

Calik Grubunun koklu gegmisi ve marka degeri, genisleyen network agi ile uluslararasi operasyonlarinin ihracattaki biiyimeyi desteklemesi ve global markalarla stiregelen isbirligi, alacak sigortasi
ile desteklenen varlik kalitesi, geri dontstimli ve organik Uretim teknikleri ve ileri teknolojili entegre lretim tesisleri ile fark yaratan AR-GE ve innovasyon galismalari ile artan drtn kalitesi ve
cesitliligi, global glgli musteri tabani ile desteklenen dusuk seviyedeki sorunlu alacak seviyesinin aktif kalitesini desteklemesi, Turquality programina dahil olarak markalasma ve pazarlama
alanlarinda avantaj elde etmesi ve inovatif marka imajini giiglendirmesi, olasi kapasite boslugunun maliyetleri arttirici etkisi oldugundan Firmanin kapasitesinin tamamini kullanarak karliligini
desteklemesi, modaya yon veren tasarimlari ile italya’da lider pazar payi, Sirketin “BBB (Trk)” olarak belirlenen Uzun Vadeli Ulusal Notu’nun teyit edilmesinin destekleyici unsurlaridir. Diger
taraftan, yeniden orgiitlenen satig ve pazarlama departmaninin yani sira, streklilestirilen yenileme yatirimlari ile tiretim kalitesi, marka bilinirliligi, satis kabiliyeti, is glivenligi alanlarinda iyilesmeler
saglanmis ve bu dogrultuda ilk geyrek finansallari Firma’nin 6ngoérdugi projeksiyonlarin realize olma kabiliyetini desteklemektedir.

Grup’un eski iligkili taraf sirketlerinden Anateks Anadolu Tekstil Fabrikasi A.$’den olan alacaklar her ne kadar Firma’nin aktif kalitesini baskilasa da bu alacaklara istinaden alinan maddi duran
varliklar ve yatinnm amaglh gayrimenkuller tahsil kabiliyetini gliglendirmektedir. Kiiresel ve yerel piyasalarda hiikiim stiren belirsizliklerin 2016 yilinda da uluslararasi ticaret hacmini baskilayarak
satis gelirleri Uzerindeki blytimeyi kisitlayicr etkisi, Sirket’in biiyimesini finanse etmek igin dis finansman ihtiyaglarindan kaynakli 6zkaynak seviyesinde devam eden diisme trendi, kisa vadeli
finansal borglarinin domine ettigi bilango yapisinin net isletme sermayesini negatife dondurerek likidite yonetimini baskilamasi, toplam borglar iginde domine edilen kisa vadeli borglanma yapisi,
hammadde fiyatlarindaki belirsizligin ve TL'nin deger kaybi ile finansal borglarinin déviz agirlik olmasindan kaynakli stiregelen kisa doviz pozisyonu, artan faiz 6demeleri ve FX hareketlerinin
finansman giderlerini yukari yonlu ivmeleyerek karlililik tizerindeki sinirlayici etkisi ile ulusal ve uluslararasi piyasalarda hiikim stiren belirsizlikler not ve gériniim tzerinde sinirlayici etkiler
olusturmustur. Notlari sinirlayan bu faktorlerin gelisimlerinin Grup’un finansal performansina olasi etkileri takip eden donemlerde JCR-ER tarafindan izlenmeye devam edilecektir. Katma degeri
yiiksek trtinlerin satisini 6n planda tutan yonetim stratejisinin igsel karliliga yapmasi beklenen katkilar, 2017 yilinda tahsil etmeyi planladigi alacaklar ile kisa ve orta donemli likidite yonetiminde
yaratacagl rahatlama projeksiyonu, yabanci para kur farklarindan dolayi finansal sonuglarda meydana gelebilecek degisimler ve FX volatilitesinden kaynaklanacak risklerin yonetimi, tretim
kapasitesini 2020 yilinda 60 mn metrenin lzerine ¢ikarmayi hedefleyen Sirket’in artan satis gelirleriyle yaratacagi nakitin net isletme sermayesi Gzerindeki iyilestirici etkisi, ulusal ve uluslararasi
piyasalardaki makroekonomik gostergeler ile Sirket’in bltge hedeflerinin gergeklesme kabiliyetinin yuksekligi ile yaratilacak igsel kaynak ve nakit akimlarinin borg 6dem elerini karsilama giicti JCR
Eurasia Rating tarafindan diger izlenecek hususlar arasinda yer almakta olup uzun ve kisa vadeli notlara iliskin gértinimlerin ‘Stabil’ olarak teyit edilmesinde rol oynamistir.

Ana hissedari olan ve enerji, telekom, tekstil, insaat, finans ve madencilik sektérlerinde faaliyet gésteren Galik Holding A.S. (JCR ER tarafindan 10 Agustos 2016’da BBB+(Trk) Uzun Vadeli Ulusal
Notu ve BBB- Uzun Vadeli Uluslararasi YP notu ile derecelendirilmistir)’nin planlanan yatirimlarina biytme ve karlilik yoniinden saglayacag katki dikkate alinarak, ihtiyag duyulmasi halinde Galik
Denim Tekstil San. ve Tic. A.$‘ye finansal guglerinin yeterliligine bagli olarak uzun vadeli likidite ve 6zkaynak temin edebilecek yeterli arzuya ve etkili operasyonel destek sunma deneyimine sahip
olduklari kanaatiyle Sirketin Desteklenme Notu JCR Eurasia Rating notasyonu igerisinde (2) olarak teyit edilmistir.

Ote yandan JCR-ER olarak, ortaklarindan herhangi bir destek saglanip saglanamayacagina bakilmaksizin, sirketin mevcut pazar payi, cok sayida miisteriye satis yapilmasinin sagladigi rekabet
avantajlari, tecriibeli yonetim kadrolarinin varligi ve ulasmis oldugu piyasa bilinirliligi, satislarindaki bliyiime oranlarinin igsel kaynak yaratma kapasitesini destekleyecek pozisyona ulagmasi, distuk
seviyedeki sorunlu alacaklarinin aktif kalitesine olumlu etkisi, sermaye yapisi, ulusal ve uluslararasi piyasalardaki reputasyonu, piyasalarda ve faaliyet ortamindaki mevcut riskler dikkate
alindiginda, mevcut musteri tabanini ve piyasadaki etkinligini korumasi ve makroekonomik seviyenin mevcut haliyle devam etmesi durumunda Ustlendigi yuk imlultkleri yonetebilecek altyapiya
ulastigi dusunulmektedir. Bu kapsamda, JCR Eurasia Rating notasyonu igerisinde, Sirket’in Ortaklardan Bagimsizlik Notu (B) olarak teyit edilmis olup, yeterli seviyeyi isaret etmektedir.

Derecelendirme neticeleriyle ilgili daha fazla bilgi Kurulusumuzun http://www.jcrer.com.tr adresinden saglanabilir veya Kurulusumuz analistleri Sn. Merve HAYAT ile iletisim kurulabilir.
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